Tilléigg 2025:1 till grundprospekt avseende Castellum AB (publ) MTN-
program.

FI Dnr: 25-6252

Tillagg till grundprospekt avseende Castellum AB (publ) MTN-program, godkéant och
registrerat av Finansinspektionen den 15 juli 2024 (dnr 24-19388) ("Grundprospektet”). Detta
tillagg (" Tilldggsprospekt”) har upprittats i enlighet med artikel 23 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 och godkénts och registrerats av
Finansinspektionen den 26 februari 2025 samt offentliggjorts pa Castellum AB:s hemsida den
26 februari 2025.

Vid tidpunkten for godkdnnande av detta Tilldggsprospekt foreligger inga utestaende
erbjudanden och nagon rétt till aterkallelse foreligger séledes inte. Detta tilldgg till
Grundprospektet ar en del av, och ska lédsas tillsammans med, Grundprospektet som aterfinns pa
Castellum AB:s webbplats www.castellum.se.

Tillagget har uppréttats med anledning av att Castellum AB har forvirvat ytterligare aktier i
Entra ASA och ddrmed alagts en skyldighet att genomfora ett budpliktserbjudande avseende de
aterstdende aktierna i Entra ASA, samt att Castellum AB har publicerat sin bokslutskommuniké
for Q4 2024, vilken genom tilldgget inforlivas genom hénvisning i Grundprospektet. Nu
namnda hindelser ger upphov till f6ljande dndringar i Grundprospektet:

e Mellan avsnittet med rubriken “Risker relaterade till fastighetstransaktioner” och
avsnittet med rubriken " Risker relaterade till fastighetsutveckling” pa sida 11 inkluderas
foljande:

”Risker relaterade till budpliktserbjudandet avseende Entra ASA

Bolaget har den 13 februari 2025 forvdrvat 100 aktier i Entra ASA ("Entra’”) till ett
pris om 110,40 NOK per aktie. Efter forvirvet innehar Bolaget 60 710 724 aktier i
Entra, vilket motsvarar cirka 33,333355 procent av de utestaende aktierna och rosterna
i Entra. Det 6kade aktieinnehavet medforde att Bolaget dlades en skyldighet att
genomfora ett budpliktserbjudande avseende de dterstdende aktierna i Entra, i enlighet
med kapitel 6 i den norska lagen om virdepappershandel (”Erbjudandet”). Bolaget
ldmnade Erbjudandet den 18 februari 2025. Oslo Bars ASA har i egenskap av
tillsynsmyndighet for uppkopserbjudanden i Norge godkdnt Erbjudandet och
erbjudandehandlingen i vilken de fullstindiga villkoren for Erbjudandet framgar. Priset
i Erbjudandet dr 110,40 NOK per aktie. I nuldget finns inga garantier for att uppkopet
kommer att gd igenom vare sig med hdnsyn till Erbjudandet eller andra faktorer.
Acceptperioden for Erbjudandet dr planerad att lopa fran 19 februari 2025 till 19 mars
2025. Processen dr dock i ett tidigt skede och acceptperioden kan komma att forlingas.
Vid kop sker utbetalning av likviden i NOK inom 14 kalenderdagar efter utgangen av
acceptperioden.

Beroende pa faktorer utanfor Castellums kontroll finns det en risk att Erbjudandet inte
kommer att accepteras av aktiedgarna i Entra. Om budpliktserbjudandet skulle
accepteras av en stor andel aktiedgare i Entra kan det leda till en betydande finansiell
belastning for Bolaget. Bolaget kan i en sddan situation riskera att fa likviditetsproblem
och behéva uppta ny extern finansiering, vilket kan vara kostsamt eller svart att erhdlla
pd kort varsel. Om Bolaget behover ta upp lan for att finansiera budpliktserbjudandet,
kan detta oka Bolagets skuldsdttningsgrad och dirmed dess kreditrisk. En hogre
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skuldsdttning kan dven pdverka Bolagets kreditbetyg negativt. Entras storsta aktiedgare
Fastighets AB Balder, som kontrollerar cirka 39,98 procent av antalet aktier och réster
i Entra, har meddelat Bolaget att de inte avser att acceptera Erbjudandet. Osdikerheten
relaterad till slutforandet av Erbjudandet kan resultera i en negativ utveckling av priset
pd Bolagets aktier och obligationer. Information om Entra kommer fran publika kdillor
och dr inte oberoende verifierade av Bolaget. Ddrmed kan Koncernen komma att bli
foremdl for forpliktelser eller skyldigheter som Bolaget i nuldget inte kdnner till om
Erbjudandet accepteras. Alla ovanstdaende faktorer kan ha en betydande negativ
paverkan pd Bolagets verksamhet, operativa resultat och finansiella stdllning. ”

Efter texten ”Bolaget har de senaste tva dren varit foremdl for fordndringar inom
ledningsgruppen och det finns en risk att Bolaget, éver tid, inte kan behdlla eller
nyrekrytera kvalificerad personal i tillrdcklig omfattning vilket skulle kunna leda till
okade kostnader, forsimrade kundrelationer och minskad intern effektivitet vilket i
forlingningen skulle kunna leda till sdmre I6nsamhet.” 1 femte meningen i stycket
under rubriken ”Risker relaterade till Bolagets medarbetare” pa sidan 12 inkluderas
foljande text som en ny sjitte mening:

”Per Berggren, nuvarande styrelseordforande i Bolaget, har meddelat valberedningen
att han avbojer omval vid Castellums drsstdmma den 7 maj 2025. Valberedningen har
foreslagit att nuvarande styrelseledamot och vice ordférande Louise Richnau viljs till
styrelsens ordférande, samt att Stefan Rdink vdljs till ny styrelseledamot, vid Bolagets
drsstimma 2025. Vidare har Kristina Grahn Persson ersatt Hanna Brandstrom som ny
Head of People & Culture den 27 januari 2025.”

Texten ”Bolaget har sokt och erhdllit ett kreditbetyg om Baa3 med stabila utsikter frdan
kreditvdrderingsinstitutet Moody’s Investors Service ("Moodys”). Om Bolagets
langfristiga kreditbetyg skulle sinkas kan framtida emissioner av icke sdkerstdllda
obligationer bli visentligt dyrare och det finns risk att man inte uppndr sitt malbelopp.
Moodys skulle kunna sdnka Bolagets kreditbetyg om till exempel Bolagets
likviditetsniva, vdrdet pd Bolagets obeldnade tillgangar eller rintetdckningsgraden
over- eller understiger vissa nivder.” 1 forsta stycket 1 avsnittet under rubriken ”Risker
relaterade till Bolagets kreditbetyg” pa sidan 13 ska utgé och erséttas med foljande:

“Bolaget har sokt och erhallit ett kreditbetyg om Baa3 med positiva utsikter frdn
kreditvirderingsinstitutet Moody’s Investors Service ("Moodys ) samt kreditbetyget
BBB med stabila utsikter frdn ratinginstitutet Standard & Poor’s Global Ratings
("S&P”). Om Bolagets langfristiga kreditbetyg skulle sdnkas kan framtida emissioner
av icke sdkerstdllda obligationer bli visentligt dyrare och det finns risk att man inte
uppnar sitt mdlbelopp. Moodys och S&P skulle kunna sdnka Bolagets kreditbetyg om
till exempel Bolagets likviditetsnivd, virdet pd Bolagets obeldanade tillgangar eller
rdntetdckningsgraden over- eller understiger vissa nivder.”

Informationen avseende Hanna Brandstrém pd rad 7 i tabellen under avsnittet med
rubriken "Koncernledning” pd sidan 52 ska utgd och ersdttas med foljande information
avseende Kristina Grahn Persson:

Namn Fodelsedr | Innehaft | Befattning Viktiga
position sysselsittningar
sedan utanfor Emittentens
verksamhet
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Kristina Grahn 1973 2025 Head of People & | Styrelseledamot i IMG

Persson Culture Betong AB, Sh Asfalt
AB och Sh bygg, sten
och anldggning AB.

Texten under avsnittet med rubriken “Storre aktiedgare” pad sidan 53 ska utgd i sin
helhet och ersdittas med foljande:

“Per den 31 december 2024 hade Bolaget ca 106 000 aktiedgare, varav registrerade
aktier i utlandet vid samma tidpunkt uppgick till ca 38 procent. Bolaget har per 26
februari 2025 tva direktregistrerad dgare med ett dgande 6verstigande 4 procent,
BlackRock Inc med ett aktieinnehav om ca 5,1 procent samt Akelius Apartments Limited
med ett aktieinnehav om ca 13,5 procent. Ingen person utovar savitt Bolaget kdnner till
ndgon direkt eller indirekt kontroll over Bolaget. Savitt Bolaget kdnner till finns det
inga avtal eller motsvarande 6verenskommelser mellan aktiedgare i Bolaget som kan
leda till en fordndring av kontrollen i Emittenten.”

Texten i avsnittet under rubriken ~Kreditrating” pd sidan 54 ska utgd i sin helhet och
ersdttas med foljande:

“Per 26 februari 2025 har Bolaget ett kreditbetyg (”Rating”’) om "Baa3” med positiva
utsikter fran kreditvirderingsinstitutet Moody’s Investors Service ("Moodys”) samt en
Rating om "BBB” med stabila utsikter fran ratinginstitutet Standard & Poor’s Global
Ratings ("S&P”). Moodys och S&P dr etablerade inom EU innan 7 juni 2010 och har
registrerats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr
1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut. Lan utgivna under
Bolagets MTN-program kan utges med eller utan specifik rating. Om ett Lan dsditts en
rating sd kan den komma att avvika fran ovan angivna Rating. Det framgadr av
respektive lans Slutliga Villkor om lanet ifrdga har dsatts en rating. En rating utgor
ingen rekommendation om kép, forsdljning eller innehav av virdepapper, och ratingen
kan ndr som helst komma att justeras eller dras tillbaka. Det dr var och ens skyldighet
att inhdmta information om aktuell Rating da den kan vara foremal for dndring.

Nedanstdende tabeller visar Moody’s respektive S&P’s kreditbetygsskala for langfristig
uppldning.

Moody’s | S&P
Investment Grade

Aaa AAA
Aal AA+
Aa2 AA
Aa3 AA-
Al A+
A2 A

A3 A-
Baal BBB+
Baa2 BBB
Baa3 BBB-
Non-Investment Grade
Bal BB+
Ba2 BB
Ba3 BB-
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Moody’s S&P
Bl B+
B2 B
B3 B-
Caal CCC+
Caa2 CCC
Caa3 CCC-
Ca CC
C C

D

o Texten “Det har inte dgt rum ndgra visentliga negativa fordndringar i Koncernens

framtidsutsikter sedan den 31 december 2023, vilket dr datumet for det senaste
offentliggjorda reviderade drsbokslutet.

Inga betydande fordndringar har intrdffat vad gdller Koncernens finansiella stdillning
eller finansiella resultat sedan utgdangen av rikenskapsperioden 1 januari — 30
september 2024 (vilket dr utgdngen av den senaste rikenskapsperioden for vilken
finansiell information har offentliggjorts).” 1 forsta och andra stycket i avsnittet under
rubriken Férdndringar i finansiell stillning, finansiellt resultat och framtidsutsikter”
pa sidan 55 ska utga och ersittas med f6ljande:

“Det har inte dgt rum ndgra visentliga negativa fordndringar i Koncernens
framtidsutsikter sedan datumet for offentliggérandet av den senaste arsredovisningen
fran vilken finansiell information inforlivats genom hdnvisning till detta Grundprospekt.

Inga betydande fordndringar har intrdffat vad gdller Koncernens finansiella stéillning
eller finansiella resultat sedan datumet for utgangen av den senaste rdkenskapsperiod
for vilken finansiell information har offentliggjorts och inforlivats genom hdnvisning till
detta Grundprospekt.

Entra ASA — Budpliktserbjudande

Bolaget har den 13 februari 2025 forvirvat 100 aktier i Entra ASA (”Entra”) till ett
pris om 110,40 NOK per aktie. Efter forvirvet innehar Bolaget 60 710 724 aktier i
Entra, vilket motsvarar cirka 33,333355 procent av de utestaende aktierna och rosterna
i Entra. Det 6kade aktieinnehavet medforde att Bolaget dlades en skyldighet att
genomfora ett budpliktserbjudande avseende de dterstiende aktierna i Entra, i enlighet
med kapitel 6 i den norska lagen om virdepappershandel (”Erbjudandet”). Bolaget
ldmnade Erbjudandet den 18 februari 2025. Oslo Bors ASA har i egenskap av
tillsynsmyndighet for uppkopserbjudanden i Norge godkdnt Erbjudandet och
erbjudandehandlingen i vilken de fullstindiga villkoren for Erbjudandet framgar. Priset
i Erbjudandet dr 110,40 NOK per aktie. Acceptperioden for Erbjudandet dr planerad
att lopa fran 19 februari 2025 till 19 mars 2025. Processen dr dock i ett tidigt skede och
acceptperioden kan komma att forlingas. Vid kép sker utbetalning av likviden i NOK
inom 14 kalenderdagar efter utgangen av acceptperioden. Entras storsta aktiedgare
Fastighets AB Balder, som kontrollerar cirka 39,98 procent av antalet aktier och roster
i Entra, har meddelat Bolaget att de inte avser att acceptera Erbjudandet.”

Foljande tabell inforlivas (berdrda delar kvarstdr men kompletteras) under forsta
textstycket ovanfor tabellen med rubriken ” Deldarsrapport januari-september 2024
under rubriken ”Handlingar som inforlivats genom hénvisning” pa sidan 55:
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Bokslutskommuniké Q4 2024 Sida
Totalresultat for Koncernen i sammandrag 5
Balansrakning for Koncernen i sammandrag 8
Kassaflddesanalys for Koncernen i sammandrag 17
Foréndring eget kapital 8
Definitioner 25
Alternativa nyckeltal 26-28

Texten i tredje stycket péa sidan 56 under rubriken ”Handlingar som inforlivats genom
héinvisning” kompletteras (berdrda delar kvarstar) med foljande text som ska ldggas till
under rubriken ”Ldnkar till inforlivade handlingar:” ovantfor texten > Deldrsrapport
Jjanuari-september 2024”:

”Bokslutskommuniké Q4 2024: https://storage.mfn.se/Ofcfa9ce-5736-4¢99-ad5d-
bedead9b33eb/castellum-bokslutskommunike-2024.pdf”

Ovanfor rubriken Tillgéngliga dokument” pa sidan 56 inkluderas foljande text:

”Inforlivande av framtida finansiell information

Bolaget dr inte skyldigt att offentliggora tilldgg enligt artikel 23.1 i forordning

(EU) 2017/1129 for ny drlig finansiell information eller deldrsinformation som
offentliggérs under Grundprospektets giltighetstid. Genom hdnvisning inférlivas varje
av Koncernens och Bolagets totalresultat, Koncernens och Bolagets balansrdikning,
Koncernens och Bolagets fordndringar i eget kapital, Koncernens och Bolagets
kassaflodesanalys, noter, nyckeltal, definitioner samt revisionsberittelse (sasom
tilladmpligt) i Koncernens bokslutskommunike for 2024 samt deldrsrapporter for
perioderna 1 januari — 31 mars 2025, 1 januari — 30 juni 2025, 1 januari — 30
september 2025, 1 januari — 31 december 2025, samt i Koncernens drsredovisning for
rikenskapsdret 2024, som kommer att goras tillgdnglig i elektronisk form pd Bolagets
webbplats https://www.castellum.se/investerare/rapporter-och-presentationer/ under
Grundprospektets giltighetstid. Den nya finansiella informationen kommer publiceras
pa de datum som framgdr av Bolagets finansiella kalender som finns tillgdnglig pa
Bolagets webbplats (https://www.castellum.se/investerare/kalender/), eller sddant annat
datum som offentliggors genom pressmeddelande. Endast drsredovisningen for dr 2024
madste revideras av Bolagets revisor, och 6vrig ny finansiell information kan ddrfor
komma att varken vara féremadl for revidering eller oversiktlig granskning av revisor.’

>



